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SENORES SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES RO F
Yo, EMILIO PIMENTEL VEGA, abogado en ejercicio, con oficinas en Plaza Regency,
piso N°4, Via Espafia, Ciudad de Panaméd, Republica de Panamd, lugar donde recibo
notificaciones personales, comparezco ante el despacho a su digno cargo, en base al Poder que
acompafo, actuando en nombre y representacion de BANCO LA HIPOTECARIA, S.A.,
(antes La Hipotecaria, S.A.) (el “Emisor”), a fin de solicitar autorizaciéon para que mi
representada, BANCO LA HIPOTECARIA, S.A., modifique la oferta publica de Valores
Comerciales Negociables (“VCNs”) por un valor nominal total de TREINTA MILLONES DE
DOLARES, (US$30,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América,
registro autorizado por la Comision Nacional de Valores (ahora Superintendencia del Mercado
de Valores), mediante la Resolucién CNV N°.198-05 de 29 de agosto de 2005, al amparo de
lo dispuesto en el Texto Unico del Decreto Ley 1 de 1999 y sus leyes reformatorias, el
Acuerdo N°.4-2003 de 11 de abril de 2003 y demads normas aplicables.
I. Informacién requerida por el Articulo N°.2 del Acuerdo N°.4-2003 de 11 de abril

de 2003:

1. Nombre completo de la sociedad peticionaria: Banco La Hipotecaria, S.A.

2. Identificacion de la Emision que se pretende modificar: Resolucion CNV N°.198-05
de 29 de agosto de 2005.

a) Tipo de Valor: Valores Comerciales Negociables (VCNs).

b) Monto de la Emisién: Treinta Millones de délares (US$30,000,000.00), morneda
de curso legal de los Estados Unidos de América.

¢) Fecha de Emisioén: Cada Serie de VCNs tendrd su propia Fecha de Emision.

d) Caracteristicas de los VCNs: Los Valores Comerciales Negociables (en adelante,
cada uno un “VCN” y conjuntamente los "VCNs") serdn emitidos en forma de un
programa, en lantas series como lo estime conveniente el Emisor y en
denominaciones de mil Délares (US $1,000.00) o muiltiplos enteros de dicha
denominacion, segun las necesidades del Emisor y la demanda en el mercado al
momento de la venta. El valor nominal total de los VCNs en circulacion en
ningun momento excederd de Treinta Millones de Dolares (US $30,000,000.00),
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América. Los VCNs de cada
serie tendrdn igual plazo de vencimiento, tasa de interés, términos de pago de
intereses y Fecha de Vencimiento.

€) Vencimiento: Los VCNs tendrdn un plazo de vencimiento de hasta trescientos
sesenta (360) dias contados a partir de la emision correspondiente.

f) Pago de Capital: El capital de los VCNs serd pagado al vencimiento del VCN
correspondiente. No hay redencion anticipada.

g Pago de Intereses: Cada VCN devengard intereses a partir de su respectiva fecha
de emision. La tasa de interés y los términos de pago de intereses de cada serie
serd determinada por el Emisor al momento de la emisién del VCN
correspondiente. Los intereses de los VCNs serdn pagados trimestralmente a
partir de la Fecha de Emisién o al vencimiento del VCN correspondiente. La

base para el cdlculo serd dias calendario / 360.
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3. Cuadro comparativo de los renglones de la emisién cuya modificacién se propone:

A continuacién cuadro comparativo de los renglones de la emisidon cuya

modificacién se propone.

Términos y
Condiciones de
los VCN

La Junta Directiva de La Hipotecaria, S.A. (el
“Emisor™), mediante resolucione aprobada el
dia 22 de marzo de 2005, autorizo la emision
de Valores Comerciales Negociables (los
“VCNs™), en forma nominativa, registrados y
sin cupones, hasta por un valor nominal total
de Treinta Millones de Délares (US
$30,000,000.00). Los VCNs forman parte de
un programa emitido en tantas series como lo
estime conveniente el Emisor segin sus
necesidades y la demanda del mercado.

Seccion Pég. Términos y Condiciones Originales Terminos y Condiciones Propuestos
Portada (tercer Los VCNs estaran respaldados por el crédito
parrafo) general de La Hipotecaria. S.A. y garantizados |Los VCNs estaran respaldados por el crédito
por una fianza solidaria otorgada por Grupo general de La Hipotecaria, S.A.
ASSA, S.A.
Contraportada I FIADOR
GRUPO ASSA, S.A.
Avenida Nicanor de Obarrio (Calle 50),
Entre Calle 56 y 57 Edifico ASSA o : 5
Y " . Se elimina la informacién de Grupo Assa, S.A.
Apartado 5371, Zona 5
2 g ; como fiador
Panama, Republica de Panama
Teléfono: 300-2772 Fax: 269-0443
Correo electronico: npelyhe(@assanet.com
Resumen de V' |Garantias de la Emisién: La Emisién estara
Términos y garantizada por una Fianza Solidaria otorgada |Se elimina la referencia a Garantias de la
Condiciones por Grupo ASSA, S.A. (en adelante, €l Emisién
“Fiador™).
Seccién La. La 1
Oferta (segundo Los términos y condiciones de los VCNs de la
parrafo) presente emisién no imponen a La Hipotecaria,
S.A., a Grupo ASSA, S.A., 0 a sus respectivas
subsidiarias limitaciones para hipotecar, dar en P s
, B 2 . Los términos y condiciones de los VCNs de la
prenda u otorgar garantias sobre sus activos en .o . . ;
= A 4 presente emision no imponen a La Hipotecaria,
beneficio de otros acreedores, ni para disponer . e .
; s S.A.0 a sus respectivas subsidiarias
de sus activos o declarar dividendos o s 3
oo ’ . limitaciones para hipotecar. dar en prenda u
disminuir su capital. El pago de capital e - ; ;
; : . otorgar garantias sobre sus activos en beneficio
intereses de los VCNs no tienen preferencia ) )
. . de otros acreedores. ni para disponer de sus
sobre las demds acreencias que se tengan . .. 5w
: s activos o declarar dividendos o disminuir su
contra el Emisor o el Fiador. Grupo ASSA, . . .
. : RS capital. El pago de capital ¢ intereses de los
S.A., sociedad Fiadora de la Emisién, es una : . .

i ; p VCNs no tienen preferencia sobre las demas
sociedad relacionada el Smisor n s acreencias que se tengan contra el Emisor
condicion de tenedora del 87% de las acciones q B ’
de La Hipotecaria (Holding). Inc., que es a su
vez tenedora del 100% de las acciones del
Emisor.

Seccidn Lb. El 1
i Al inicio de sus operaciones, el crecimiento de i i : i
Emisor (segundo i . Al inicio de sus operaciones, el crecimiento de
parrafo) la cartera de préstamos del Emisor era . .

. .. . la cartera de préstamos del Emisor era
financiada principalmente por un nimero . - .

. g B ; financiada principalmente por un nimero
reducido de instituciones financieras. ; W T .

: s reducido de instituciones financieras.

Actualmente, el Emisor cuenta con facilidades . s

i g e 0w e Actualmente, el Emisor cuenta con facilidades
de crédito con mds de nueve instituciones s X T

. . . . de crédito con mas de nueve instituciones
financieras nacionales e internacionales y con . . : .

. financieras nacionales e internacionales y con

un programa de valores comerciales )

i : i un programa de valores comerciales
negociables que en su conjunto ascienden a : - .

. p o negociables que en su conjunto ascienden a
mas de $90 millones en financiamiento ; ; S i 3
. . . _ mas de $90 millones en financiamiento
disponible. Estas lineas de financiamientoen | ,. : . " 5o
. . . disponible. Estas lineas de financiamiento en

su mayoria estan respaldadas por activos del , ; ;

: : . su mayoria estan respaldadas por activos del
Emisor y en su totalidad por fianzas solidarias Eifisor
de Grupo ASSA, S.A.

Seccién IL.a. a. 2

La Junta Directiva de La Hipotecaria, S.A. (el
“Emisor”), mediante resoluciones aprobadas el
dia 22 de marzo de 2005 y 22 de septiembre
de 2016, autoriz6 la emision de Valores
Comerciales Negociables (los *VCNs™), en
forma nominativa, registrados y sin cupones,
hasta por un valor nominal total de Treinta
Millones de Délares (US $30,000,000.00). Los
VCNs forman parte de un programa emitido en
tantas series como lo estime conveniente el
Emisor segun sus necesidades y la demanda del
mercado.




Seccién Il.a.l,
Expedicon,
Fecha,
Autenticacién y
Registro de los
VCN

Para que los VCNs sean una obligacion vélida
y exigible del Emisor. los mismos deberan ser
firmados en nombre y representacion del
Emisor por (i) cualesquiera dos dignatarios. o
(i) cualquier director conjuntamente con
cualquier dignatario, o (iii) quienes en el futuro
la Junta Directiva designe. La venta de cada
VCN serd registrada y fechada por el Agente
de Pago, Registro y Transferencia, en la fecha
valor (“Fecha de Expedicién™) acordada entre
el Emisor y el comprador en ¢l acuerdo de
compraventa correspondiente.

Para que los VCNs sean una obligacion vilida
y exigible del Emisor, los mismos deberan ser
firmados en nombre y representacion del
Emisor por (i) cualesquiera dos Directores, 0
(ii) cualesquiera dos Dignatarios. o (iii)
cualquier Director conjuntamente con cualquier
Dignatario, o (iv) John D. Rauschkolb
conjuntamente con Boris Oduber B. o (v) John
D. Rauschkolb conjuntamente con Giselle de
Tejeira, o (vi) John D. Rauschkolb
conjuntamente con Rail Zarak (vii) John D.
Rauschkoelb con cualquier Director o
Dignatario, o (viii) Boris Oduber B.
conjuntamente con Giselle de Tejeira, o (ix)
Boris Oduber B. conjuntamente con Ratl Zarak
(x) Boris Oduber B. conjuntamente con
cualquier Director o Dignatario, o (xi) Giselle
de Tejeira conjuntamente con Radl Zarak, (xii)
Giselle de Tejeira conjuntamente con cualquier
Director o Dignatario, (xiii) Raal Zarak
conjuntamente con cualquier Director o
Dignatario o (xiv) quienes en el futuro la Junta
Directiva de Banco La Hipotecaria, S.A.
designe. La venta de cada VCN sera registrada
y fechada por el Agente de Pago, Registro y
Transferencia, en la fecha valor (“Fecha de
Expedicion™) acordada entre el Emisor y el
comprador en el acuerdo de compraventa
correspondiente,

Seccion 1l.a.4.
Respaldos y
Garantias

Mientras existan VCNs emitidos y en
circulacién Grupo ASSA, S.A. (en adelante el
“Fiador™), ha constituido, y mantendra en todo
momento, una fianza solidaria garantizando, la
totalidad del capital e intereses de los VCNs,
emitidos. asi como cualesquiera intereses,
costas y gastos a que hubiese lugar. a favor de
los Tenedores Registrados de los VCNSs.

Grupo Assa S.A. y subsidiarias se dedican
principalmente a efectuar negocios de seguros
y reaseguros en Panama y a la actividad
correspondiente de inversiones, propia de esta
actividad. Al 31 de diciembre de 2004, el
patrimonio consolidado de Grupo ASSA, S.A.,
superaba $197 millones de délares. Grupo
Assa S.A. estd registrada ante la Comision
Nacional de Valores de Panama y Bolsa de
Valores de Panamd, S.A., de acuerdo con
regulaciones vigentes sobre valores.

La Emision estara respaldada por ¢l crédito
general de La Hipotecaria, S.A.

Seccidén Il.a, 1.
Continuacién

El principal componente de la operacion de
seguros del Fiador es la sociedad Assa
Compaiiia de Seguros, S.A.. Recientemente,
en base a su fortaleza financiera, ASSA
Compaiiia de Seguros ha recibido la
calificacion de A (Excelente) por parte de la
agencia calificadora A.M. Best Co
(http://www.assanet.com/novedades). Esta
calificacion es el resultado principalmente del
alto nivel de capitalizacién de ASSA
Compaiiia de Seguros, S.A., su calidad y la
fortaleza de sus resultados operativos y su
posicién de liderzazo en el mercado de seguros
en Panam4, entre otros. A.M. Best Co, es
considerada globalmente como la principal
agencia calificadora de compariias de seguros
¥ reaseguros




Informacién trimestral sobre los negocios,
operaciones y otros aspectos relacionados con
Grupo Assa, S.A. se pueden obtener en la
Comisién Nacional de Valores, ya que ambos
grupos son compaiiias piblicas.
Adicionalmente se puede consultar la pdgina
de Web del Fiador www.assanet.com.

Seccién I1.a.5.
Vencimiento por
Incumplimiento

(iii) el Emisor o el Fiador manifestasen, de
forma escrita, su incapacidad para pagar
cualquier deuda contraida por ellos, caigan en
insolvencia o solicitaran ser declarados, o sean
declarados. en quiebra o sujetos al concurso de
sus acrecdores:

(iif) el Emisor manifestase. de forma escrita, su
incapacidad para pagar cualquier deuda
contraida por el. caiga en insolvencia o
solicitara ser declarado, o sea declarado, en
quiebra o sujeto al concurso de sus acreedores:

(v) el Emisor o el Fiador incumpliesen
cualesquiera obligaciones con terceras
personas siempre y cuando el monto total de
dichas obligaciones en conjunto exceda la
suma de cien mil délares (US $100,000.00): o

(v) el Emisor incumpliese cualesquiera
obligaciones con terceras personas siempre y
cuando el monto total de dichas obligaciones en
conjunto exceda la suma de cien mil délares
(US $100,000.00); o

(vi) el Emisor o el Fiador fuesen disueltos o
entrasen en estado de liquidacidn, comenzasen
una renegociacion y prorroga de sus
obligaciones u otro proceso andlogo.

(vi) el Emisor fuese disuelto o entrase en estado
de liquidacién, comenzase una renegociacién y
prérroga de sus obligaciones u otro proceso
analogo.

Seccion 11.a.9.
Titularidad,
Traspaso,
Reposicién,
Canje y
Cancelacion de
los VCN

(c) Reposicion de VCNs: Toda solicitud para
la reposicion de un VCN mutilado, destruide,
perdido, robado, hurtado o indebidamente
apropiado debera ser dirigida por escrito al
Agente de Pago, Registro y Transferencia, con
copia enviada al Emisor, acompaiiande la
fianza u otra garantia que para cada caso
determine el Emisor y las pruebas que a
satisfaccion del Emisor y del Agente de Pago,
Registro y Transferencia acrediten el robo,
hurto. destruccion, mutilacién, pérdida o
apropiacion indebida, asi como cualquiera otra
documentacion e informacién que soliciten el
Emisor y/o el Agente de Pago, Registro y
Transferencia. Una vez recibida la
documentacién anterior, el Emisor podrd
autorizar al Agente de Pago, Registro y
Transferencia a que reponga el VCN objeto de
la solicitud de reposicidn. No obstante lo
anterior, ¢l Emisor siempre podré exigir que se
proceda mediante ¢ tramite de un juicio de
reposicion de titulos, sin perjuicio de exigir las
fianzas y garantias del caso.

(c) Reposicion de VCNs: Toda solicitud para la
reposicién de un VCN mutilado, destruido,
perdido, robado, hurtado o indebidamente
apropiado debera ser dirigida por escrito al

Agente de Pago, Registro y Transferencia, con
copia enviada al Emisor, acompafianado las
pruebas que a satisfaccion del Emisor y del
Agente de Pago, Registro y Transferencia

acrediten el robo, hurto, destruccién,
mutilacién, pérdida o apropiacion indebida. asi
como cualquiera otra documentacién e
informacién que soliciten el Emisor y/o el

Agente de Pago, Registro y Transferencia. Una
vez recibida la documentacion anterior, el
Emisor podra autorizar al Agente de Pago,

Registro y Transferencia a que reponga el VCN

objeto de la solicitud de reposicién. No
obstante lo anterior. el Emisor siempre podra
exigir que se proceda mediante ¢l tramite de un

Jjuicio de reposicién de titulos, sin perjuicio de

exigir las garantias del caso.

Seccion IL.a.12.c.
Plan de
Distribucién de la
Emisién (tercer
parrafo)

11

Los accionistas, directores, dignatarios o
empleados de La Hipotecaria, S.A.. de sus
compaiiias afiliadas, o las controladoras del
Emisor (La Hipotecaria (Holiding), Inc. de
manera directa y Grupo ASSA, S.A. de manera
indirecta) no tendrén derecho de suscripcién
preferente de los VCNs y no piensan suscribir
parte de la oferta.

Los accionistas, directores, dignatarios o
empleados de La Hipotecaria, S.A.. de sus
compaiiias afiliadas, o las controladoras del
Emisor (La Hipotecaria (Holiding), Inc. de
manera directa, no tendran derecho de
suscripcion preferente de los VCNs y no
piensan suscribir parte de la oferta.

Seccidn I1.g.
Impacto de la
Emision
(segundo péarrafo)

12

Todos los pasivos financieros del Emisor,
incluyendo los VCNs, estdn respaldados por el
crédito general del Emisor y por Fianza
Solidaria de Grupo ASSA, S.A.
Adicionalmente la mayoria de los pasivos
financieros estan respaldados por créditos
hipotecarios del Emisor cedidos a favor de los
acreedores. A continuacidn se presenta un
desglose de los pasivos financieros del Emisor
al 30 de junio de 2003.

Todos los pasivos financieros del Emisor,
incluyendo los VCNs, estan respaldados por el
crédito general del Emisor. Adicionalmente la
mayoria de los pasivos financieros estan
respaldados por créditos hipotecarios del
Emisor cedidos a favor de los acreedores. A
continuacion se presenta un desglose de los
pasivos financieros del Emisor al 30 de junio
de 2005.

Seccidn IV.b.
Recursos de
Capital (tercer
parrafo)

21

La totalidad de las facilidades de crédito del
Emisor, incluyendo los VCNs. estaban
respaldadas por el crédito general del Emisor y
por fianza solidaria de Grupo ASSA, S.A.
Adicionalmente las facilidades crediticias de
ciertas instituciones financieras estaban
garantizadas con cartera de créditos
hipotecarios.

La totalidad de las facilidades de crédito del
Emisor, incluvendo los VCNs, estaban
respaldadas por el crédito general del Emisor.
Adicionalmente las facilidades crediticias de
ciertas instituciones financieras estaban
garantizadas con cartera de créditos
hipotecarios.




4.

Indicacién de la reunién o asamblea del 6rgano competente de la sociedad en la cual
la modificacién cuyo registro se pretende fue autorizada: Las modificaciones a este
Programa de Emision, fue autorizada mediante Acta de Junta Directiva del Emisor
de fecha veintidds (22) de septiembre de 2016.

Fecha, hora y lugar en la cual se pretende informar, de manera unédnime y general, a
los tenedores de los valores la propuesta de modificacién sujeta a registro: Se
adjunta copia de la publicacién en el Diario, por dos dias consecutivos, del
Comunicado de Hecho Relevante, donde se informé al publico inversionista de la
presentacion ante la Superintendencia de Valores de Panamd de una Solicitud de

Modificaciones a los Términos y Condiciones de los VCNs.

II. Documentos que se adjuntan.

1.

(OS]

b = A

9.

Poder a mi favor, debidamente autenticado por Notario Publico.

Adenda N°.1 de actualizacién al Prospecto Informativo.

Certificado de Registro Publico del Emisor.

Certificacién de Acta de Junta Directiva, debidamente autenticada por Notario
Publico.

Formulario R-MOP.

Modelo de VCN con las modificaciones propuestas.

Terminacion de vigencia de Fianza Solidaria autenticada por Notario Ptblico.
Recortes de Diario donde se le comunicéd al publico inversionista que el Emisor
present6 ante la SMV, Solicitud de Modificaciones a los Términos y Condiciones
de los VCNs.

Certificacion del Agente de Pagos, Registro y Transferencia.

10. Cheque para cancelar tarifa de esta solicitud.

III. Fundamento de derecho.

Texto Unico de Decreto Ley 1 de julio de 1999 y Acuerdo N°.4-2003 de 11 de abril de
2003.

Panama, 17 de octubre de 2016.

Licenciado

EMILIO PIMENTEL VEGA

7z <
Apoérado.

Cédula N°.7-108-255



